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Plan prezentac;ji:

o vk wnNPeE

Pomyst? Biznes plan? MVP? — a wiec co trzeba miec¢ by zainteresowac inwestorow?
Pierwsze formalnosci, a wiec term sheet — dlaczego warto go podpisac?

Due Diligence — badanie prawne jako kolejny etap prac nad inwestycja.
Negocjowanie umowy inwestycyjnej — co powinna zawieracé?

Co powinna zawiera¢ umowa spotki?

Closing, a wiec szczesliwe zakonczenie czy dopiero poczatek?
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Pomyst? Biznes plan? MVP — jak zainteresowac inwestorow

a) Jakie sg rodzaje inwestoréw i czym sie charakteryzujg?
* Rodzina i przyjaciele (Family Friends Fools - FFF),
* anioty biznesu,
* akceleratory,
e fundusze VC,

* agencje rozwoju regionalnego.

b) Czego szukajg inwestorzy?
* Doswiadczonych founderéw w branzy, w ktérej ma dziataé startup,
* dobrego modelu biznesowego,
* silnego zespotu,
*  produktu na masowy lub miedzynarodowy rynek,
* pomystu na produkt, ktéry zostat zwalidowany na rynku,

* dobrego zrozumienia otoczenia biznesowego i prawnego.
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Pomyst? Biznes plan? MVP — jak zainteresowac inwestorow

c) Teaser inwestycyjny i pitch deck — co to jest?
* Teaser —zwiezta prezentacja pomystu, nawigzujgca do najwazniejszych jego cech.
* yzrobi¢idealny Pitch deck odpowiedz na pytania:
o Jaki problem chcesz rozwigzac¢?
o lleinnych ludzi ma ten sam problem?
o Jak mozna go rozwigzac?
o Dlaczego Ty akurat mozesz go rozwigzac?

lle pieniedzy potrzeba by go rozwigzac?

O

Zrédto: https://www.thegentlenudge.com/p/how-to-make-a-killer-pitch-deck)

d) Jakie s powody odrzucenia pomystu przez inwestora?
*  Staby teaser / pitch deck,
* drak doswiadczenia founderdw,

*  brak inwestycji founderéw w projekt.



https://www.thegentlenudge.com/p/how-to-make-a-killer-pitch-deck
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Term sheet — dlaczego warto go podpisac?

a) Listintencyjny z inwestorem.
* Nie wigze stron w zakresie ustalen biznesowych.

* Wiaze w zakresie zachowania poufnosci oraz wyfgcznosci.
b)  Propozycja inwestycji — szablon przebiegu inwestycji.

*  Ustalenie zakresu rozmow.

* 0godlne zasady przebiegu procesu inwestycji.

*  Wyltgcznosé rozmow na jakis czas.
c) Zczego sktada sie term sheet?

e Okreslenie stron.

*  Okreslenie warunkéw finansowania.

*  Okreslenie roli inwestora w projekcie lub spotce.

* Okreslenie podstaw korporacyjnych.

* Opisanie warunkdw zawieszajgcych przeprowadzenie transakgcji.

* Zasady nadzoru nad inwestycjg czy sposobu wycofania sie z inwestycji oraz ochrona intereséw stron transakgji (jak np. wspomniana
klauzula poufnosci).
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Due Diligence — badanie prawne, jako kolejny etap prac nad inwestycja

a) Czy nalezy bac sie due diligence (DD)? Zalety badania prawnego i finansowego
*  Audyt zewnetrznego podmiotu.
*  Otrzymujemy ocene stanu spotki.
e Ptaci inwestor.
b) Najczestsze btedy prawne w startupach?
*  Brak zastrzezenia znaku towarowego lub ochrony patentowe;.
* Brak przeniesienia przez founderéw / podwykonawcow praw autorskich.
*  Brak spetnienia wymogdéw prawnych — RODO, AML.
* Brak uporzagdkowanej sytuacji korporacyjnej— brak podpisanych uchwat przez ,starych wspalnikéw”.
c) Co wiecej nalezy wiedzie¢ o due diligence?
* Uchybienia do usuniecia = potrzebne zasoby.
* Due diligence to intensywny i czasochtonny proces.

*  Czy jest plan dziatania na wypadek kryzysu?
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Negocjowanie umowy inwestycyjnej — co powinna zawierac?

a) Czy umowa inwestycyjna jest obowigzkowa?
*  Umowa jest nieobowigzkowa.

*  Stanowi uzupetnienie dla umowy spotki.

b) Po co zawiera sie umowe inwestycyjng?
*  Reguluje zasady wspodtpracy wspdlnicy — inwestorzy.
*  Opisuje obowigzki stron.
*  Sposob zarzgdzania spotka.
*  Kiedy bedg wyptacone srodki?

*  Opcje wyjscia z biznesu.

c) Co moze zawiera¢ umowa inwestycyjna?
*  Preambute,
* definicje poje¢ uzytych w umowie,
*  klauzule — tag along, drag along,
* opcje puticall,
* postanowienia takie jak: good leaver, bad leaver, 100% pracy na rzecz spofki,

*  kary umowne.
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Co powinna zawiera¢ umowa spotki?

a) Czym rézni sie umowa spoétki od umowy inwestycyjne;j?
* KSH jest podstawg prawng dla umowy spotki.
* Daje to konkretne uprawnienia wspdélnikom.
*  Umowa spofki jest powszechnie dostepna (KRS).
b) Najwazniejsze postanowienia w umowie spotki.
* Kto powotuje zarzad?
* Jaki jest zakres uprawnien i obowigzkdw zarzadu?
* (Czyjestijakie ma uprawnienia rada nadzorcza?

* Ograniczenia w zbyciu udziatow.

c) Naco jeszcze zwrdcié¢ uwage?
* tad korporacyjny spofki.
*  Przyszte podwyzszenie kapitatu, realizacja ESOP (Employee Stock Option Plan - Program opcji na akcje dla pracownikéw)

* Odpowiednie postanowienia by nie wydtuzac procesow, nie blokowac decyzyjnosci
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Closing, a wiec szczesliwe zakonczenie czy dopiero poczatek?

a) Jak przebiega podpisanie umoéw z inwestorem?
*  Signing list!
*  Wymagajacy i intensywny proces = zarezerwuj czas!

*  Wszystkie strony muszg byé reprezentowane — zbierz POA (petnomocnictwa)

b)  Ustalenia tymczasowe na czas rejestracji zmian w spotce.
*  Czes¢ zmian wchodzi w zycie dopiero po rejestracji w KRS.
*  Konieczne jest objecie udziatéw / akcji w spotce.
*  Ustalenie co zarzad (inwestorzy) moze / nie moze / powinien zrobi¢ w czasie oczekiwania na wpis zmian.

*  Czas na wypetnienie warunkow okreslonych w umowach (np. przeniesienie domen).

c)  Woptata srodkdow przez inwestora, rachunek escrow lub depozyt notarialny.
*  Obowigzek wptaty w wyniku objecia udziatéw / akgji.

*  Zabezpieczenie wptat — rachunek escrow lub depozyt notarialny.

d) Zgtoszenie do KRS i CRBR —to dopiero poczatek!
*  Konieczno$¢ rejestracji zmian w KRS.
*  Konieczno$¢ rejestracji zmian w CRBR.

*  Pamietaj o realizacji postanowien z umowy inwestycyjnej ©
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Kontakt
tel.: +48 600 356 417

e-mail: mateusz.sawa ryn@sawa ryn.com

WWW.Sawaryn.com
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